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Liebe Leserinnen
und Leser

Es ist eine logische Folgerung, dass sich die
diversen Krisen wie z.B. Immobilien-, Ban-
ken- oder Schuldenkrise nachhaltig und
wenig erfreulich auf die Tatigkeiten der
gesamten Bankenbranche auswirken. Die
herrschenden Unsicherheiten, insbesonde-
re auch im Vermogensverwaltungsbereich,
sind beunruhigend. Moralische Grundsatze
werden in Zukunft an Bedeutung gewin-
nen, was beispielsweise ein Umdenken
bezuglich gewisser gelebter Geschaftsmo-
delle, welche rein auf Diskretion beruhen,
nach sich ziehen wird. Stichworte dazu sind
u.a. Verwasserung des Bankkundengeheim-
nisses, erhohte Transparenzanforderungen,
Anpassungen bei Amtshilfeverfahren. Im-
merhin geht es bei diesen Fragestellungen
um nichts weniger, als um den Schutz der
Integritat des gesamten Finanzplatzes
Schweiz und damit seine Wettbewerbs-
fahigkeit, wobei die Anwendung dieser
zuklnftigen gesetzlichen Bestimmungen
nicht nur auf Grossbanken beschrankt blei-
ben, sondern alle Finanzanbieter betreffen.
Die Politik sucht sowohl auf internationaler
als auch auf nationaler Ebene mit weiteren
Regulierungsvorhaben diesem schwelen-
den Konfliktpotential entgegenzuwirken.

Die bestehenden Befurchtungen unter den
Finanzakteuren, dass sich die Umsetzung
der diversen politischen Vorhaben generell
als schwierig, wenn nicht sogar als kontra-
produktiv erweisen wird und sich insbeson-
dere negativ auf die Kostenseite und somit
auf die individuelle Wettbewerbsfahigkeit
auswirken konnte, ist nicht von der Hand
zu weisen. Es ist zu hoffen, dass bei den
neuen Regulierungsvorhaben auf die Un-
terschiedlichkeit der Ansprechgruppen und
deren Geschaftsmodelle sowie auf die Ver-
haltnismassigkeit der zu treffenden regula-
torischen Massnahmen geachtet wird.

Wir erwarten, dass die neuen Vorschriften
der FINMA zu mehr Transparenz fuhren
werden. Die Kosten der Umsetzung die-
ser Forderungen sind erheblich und sehr
schwer bezifferbar. Da die Regulationsdich-
te in den nachsten Jahren auch in anderen
Bereichen des Finanzsektors steigen wird,
werden die Anbieter ihre Kosten vermehrt
auf die Kundschaft abwalzen mussen.

Karl Loher
Fondsmanager und
Vermogensverwalter

RVT Finanz AG e Buckstrasse 2 ® Postfach  CH-9463 Oberriet
Tel. +41 71 763 73 83 ® Fax +41 71 763 73 84 e info-finanz@rvt.ch * www.rvt.ch

Koénnen Pensionskassengelder verloren gehen?

Ja und nein - Mit einem Arbeitgeberwech-
sel wird das Pensionskassenkapital auf die
neue Pensionskasse Ubertragen. Tritt je-
doch ein Arbeitnehmer aus der Firma aus
ohne eine neue Arbeitsstelle anzutreten
oder ist diese Person wegen dem neuen,
tieferen Lohn nicht mehr pensionskassen-
pflichtig, so sollte das angesparte Alterska-
pital auf ein neuzuer6éffnendes Freiztgig-
keitskonto bzw. eine Freiztigigkeitspolice
Gbertragen werden. Fur diesen Ubertrag
ist der Arbeitnehmer selber verantwort-
lich. In der Regel wird der Versicherte von
der bisherigen Pensionskasse dazu schrift-
lich aufgefordert. Nicht selten geht dieser
Brief aber vergessen oder verloren. Un-
terlasst er diesen Transfer, wird das Pen-
sionskassenkapital nach zwei Jahren an die
Auffangeinrichtung BVG, Administration
Freiztgigkeitskonti in Bern Ubertragen.
lhr gegenlber sind die verschiedenen
Vorsorgeeinrichtungen verpflichtet, regel-
massig Guthaben zu melden, bei denen
der Kontakt zum Versicherten nicht mehr
hergestellt werden kann.

«Vergessene und kontaktlose Vorsorge-
guthaben» kdnnen bei dieser Zentralstelle
2. Saule nachgefragt und zurtckgefordert
werden (www.zentralstelle.ch). Jahrlich
gehen bei dieser Stelle tiber 23’000 Anfra-
gen ein und im Jahr 2011 waren 15’315
Kontakte positiv.

Insbesondere bei haufigen Stellenwech-
seln und von Teilzeitangestellten kénnen
Pensionskassengelder leicht vergessen
werden. Aber auch bei kiirzerer oder lan-
gerer Arbeitslosigkeit kann das 2. Saule
Kapital verloren gehen. Wir raten deshalb,
die aktuellen Pensionskassenausweise gut
aufzubewahren und bei einem Stellen-
wechsel stets zu kontrollieren, ob das Vor-
sorgevermogen in die neue Pensionskasse
Ubertragen wurde. Beim Austritt infolge
Arbeitslosigkeit sollte das Alterskapital je
nach Alter auf ein oder zwei Freizligig-
keitskonti Ubertragen werden.

Vermissen Sie Vorsorgegelder aus fruhe-
rer Tatigkeit, helfen wir lhnen gerne bei
deren Suche. Einfacher ist diese Nachfor-
schung, wenn ein maoglicher Anspruch
nachgewiesen werden kann, z.Bsp. durch
Lohnausweis, Pensionskassenausweis usw..

Peter Langenegger
Finanzplaner

Tel. 071763 73 87
p.langenegger@rvt.ch

Seminar «Pensionierung richtig geplant»

Ausgewiesene Referenten vermitteln auf leicht verstandliche Art und Weise In-
formationen und praktische Tipps zur Pensionsplanung. Platzzahl ist beschrankt,
Kosten CHF 100.- pro Teilnehmer, Begleitperson kostenlos.

Informationen auf www.rvt.ch

Donnerstag, 7. Juni 2012 und Mittwoch, 13. Juni 2012 in Oberriet
Anmeldefrist: 25. Mai 2012 unter p.langenegger@rvt.ch oder Telefon 071 763 73 87
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Hypothek abzahlen sinnvoll?

Ist es vorteilhaft, seine Hypothek bis zur
oder nach der Pensionierung ganz oder
teilweise zu amortisieren — zum Beispiel
mit Geld aus der zweiten und dritten Sau-
le? Das ist eine der haufigsten Fragen, die
sich Eigenheimbesitzer im Hinblick auf
ihre Pensionierung stellen. Wir zeigen
hier auf, welche Grunde fur und gegen
eine Ruckzahlung sprechen.

Ist amortisieren sinnvoll?

Viele Eigenheimbesitzer mochten die Hy-
pothek auf ihrem Haus bis zur Pensionie-
rung ganz oder teilweise abzahlen, um
ihren Lebensabend moglichst schulden-
frei zu geniessen und unabhéngig von
der Zinsentwicklung zu sein. Die einen
zahlen ihre Hypothek sukzessive zurtick,
andere amortisieren indirekt: Sie lassen
die Hypothek aus steuerlichen Uberle-
gungen zwar stehen, bilden daneben
aber langfristig Kapital, mit dem sie ihre
Hypothekarschuld jederzeit begleichen
kénnen.

Grundsatzlich ist das Amortisieren einer
Hypothek nichts anderes als die Erho-
hung der Eigenmittel, die in einer Lie-
genschaft investiert sind. Ob das sinnvoll
ist, hangt von mehreren Faktoren ab:
der Tragbarkeit der Hypothekarzinsen,
der gesamten Vermogenssituation, der
Steuerprogression, den alternativen An-
lageméglichkeiten und nicht zuletzt auch
dem persoénlichen Wohlbefinden jedes Ei-
genheimbesitzers.

Warum Hypothek amortisieren?

Besitzer von selbst bewohntem Wohnei-
gentum mussen zurzeit noch den Eigen-
mietwert als Einkommen versteuern. Da-
fur kénnen sie die Hypothekarzinsen vom
steuerbaren Einkommen absetzen. Diese
Tatsache ist der Hauptgrund, dass viele
Eigenheimbesitzer beim Thema «Amor-
tisation Hypothek» nur den steuerlichen
Nachteil sehen. Tipp:

e Berechnen Sie, welche Auswirkungen
eine allfallige Amortisation auf Ilhr
steuerbares Einkommen und damit auf
Ihre Steuerrechnung hatte und wie viel
Hypothekarzins Sie der Bank weniger
Uberweisen mussen.

e Uberlegen Sie, wie Sie das fur die
Amortisation der Hypothek verfug-
bare Geld anlegen wurden. Parkie-
ren Sie es lediglich auf einem Spar-

konto oder in Kassenobligationen,
amortisieren Sie besser. Denn net-
to sparen Sie mit der Amortisation
mehr, als Ihnen das Sparkonto oder
Obligationen nach Abzug der Einkom-
menssteuern auf den Zinsertrdgen an
Rendite bringen. Wichtig ist, dass Sie bei
solchen Gegenuberstellungen «Apfel
mit Apfel» vergleichen, das heisst, die
Laufzeit der Hypothek und das Risiko-
profil der gewahlten Anlage muss in
etwa Ubereinstimmen.

Falls Sie das Geld in besser rentieren-
den Wertschriften mit langeren Lauf-
zeiten investieren, sollte Ihnen bewusst
sein, dass die Kurse von Anleihen und
besonders von Aktien stark schwanken
kénnen. In der Pensionsplanung ist dem
Risiko und der Laufzeit von Anlagen be-
sonders Rechnung zu tragen.

Grundsatzlich empfehlen wir in der Fi-
nanz- und Pensionsplanung, die Hypo-
thek soweit zu amortisieren, dass bei
einem historisch durchschnittlichen Zins-
niveau von 5% das Budget durch die Hy-
pothekarzinsen nicht ibermassig belastet
wird und weiterhin problemlos tragbar
ist. Ein guter Vergleich ist der Mietzins
einer ortlichen Mietwohnung welche die
eigenen Anspruche erfillen wurde.

Warum Hypothek nicht amortisieren?
Als einer der haufigsten Grinde gegen
eine Amortisation der Hypothek spricht
die Verfugbarkeit des Kapitals. Wer spa-
ter seine Hypothek wieder aufstocken
mochte, zum Beispiel als Erganzung zur
AHV und Pensionskassen-Rente, ist von
der Kreditvergabe-Politik der Banken ab-
héangig. Oft scheitert eine Erhéhung der
Hypothek nach der Pensionierung an der
mangelnden Tragbarkeit der Zinsen. Als
Alternative empfehlen wir, das Kapital
fur die geplante Amortisation zu reser-
vieren, und die Amortisation gestaffelt
Uber mehrere Jahre zu planen. So ist ei-
nerseits die Flexibilitat bei unerwarteten
Veranderungen gegeben und anderer-
seits wird das Budget sinnvoll entlastet.
Grundsatzlich sind jedoch Investitionen
fur die Erhéhung der Altersvorsorge
(Einkauf Pensionskasse, Saule 3a) der di-
rekten Abzahlung vorzuziehen, bzw. wir
empfehlen diese Méglichkeiten vorher zu
prufen.

Sollen wir den Newsletter zukuinftig auch Ihren Bekannten zustellen oder méchten

Sie auf diese Information verzichten?

info-finanz@rvt.ch oder Telefon 071 763 73 83
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Berechnungsbeispiel

Annahme:

¢ Hypothek 300'000, Hypothekarzins 2 %

e Sparkontoguthaben 100000 a 0.5 %

e Steuerbares Einkommen 100000 =
Grenzsteuersatz 30 %

CHF 300000 a 2 % = 6’000
/. Steuerersparnis 30% = 2’000
Nettozins 4'000

Nach Abzug der Steuerersparnis kostet
die Hypothek netto 1.33 % (2 % abzlg-
lich Steuerersparnis). Liegt die Rendite ei-
ner Geldanlage nach Abzug aller Gebth-
ren und Steuern tber 1,3 %, lohnt es sich,
auf die Amortisation zu verzichten. Mit
dem klassischen Sparkonto oder Obliga-
tionen gelingt dies allerdings nicht. Ak-
tuell bringt das Sparkonto knapp 0.5 %
Zins. Uberdies muss der Zinsertrag auch
noch als Einkommen versteuert werden,
was die Rendite weiter schmalert.

Martin Nauer
Finanzplaner
Tel. 071 763 73 85
m.nauer@rvt.ch

Die RVT Fonds -
eine Erfolgsgeschichte
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RVT Wachstum Fund, Valor 1.665.481
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RVT Ertrag Fund, Valor 1.665.483
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